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ABD 10 yillik tahvil faizi yukselirken Fed beklentileriyle kuiresel piyasalarda

sert satiglar goruldu

Diin piyasalarda neler oldu?

Cuma gunu klresel piyasalarda sert satiglar goéruldu.
Avrupa Dun klresel piyasalarda sert satislar gorulda.
Almanya DAX endeksi gund %2,15 dususle 13380
seviyesinde sonlandirdi. Endekste tim sektérler guni
kayiplarla tamamladi.

Haftanin ilk islem glninde, kiresel piyasalarda major
Avrupa endeksleri ve ABD endeksleri Nasdaqg ve S&P 500
onculiginde c¢ok sert satislar géraldi. ABD 10 yillik tahvil
getirilerinin %3,20 seviyesini test etmesi, FED’in bilango
kigultmesi, resesyon endiseleri, Rusya’ya ydnelik olarak
agiklanan yaptirim aciklamalari risk istahinin
azalmasindaki en 6énemli nedenler olarak éne ¢ikti.

Nasdag endeksinde kayiplar %4,29 seviyesine ulasti ve
endeks 11.623 puanla ginu tamamlarken 2020 Kasim
seviyesine kadar geriledi. Dow Jones endeksi %1,99 dusus
ile ginu 32.245 seviyesinden kapatirken, S&P 500 endeksi
de gunu %3,20 dusls ile 3.991 seviyesinden kapatt.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic Bloomberg'e verdigi
mulakatta, Fed'in bu ayki 50 baz puanlik faiz artisinin
‘agresif bir adim' oldugunu, Fed'in bu hizda artirrma devam
edebilecegini, 50 baz puandan daha buylk bir artisa ise
gerek olmadigini dile getirse de; haftanin ilk islem guninde
FED beklentileri yine piyasalara yén vermeye devam etti.

Dolar Endeksi din gin icinde 104,18 seviyesini test etti ve
glnd 103,69 seviyesinde tamamladi. EURUSD gunu hafif
primle 1,055 seviyesinde tamamladi. GBPUSD paritesi ise
gln iginde ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Saunders’in
enflasyonun tahmin edilenden ylksek olabilecegi ve bu
durumda gerekli faiz artirrmlarinin yapilacag agiklamasiyla
birlikte gin icinde 1,240 seviyesini test etse de bu
seviyelerde kalici olamadi ve gunud 1,233 seviyesinde
kapatti. GUn icinde 131,34 seviyesini test eden USDJPY
paritesi ise bu sabah 130,4 seviyesinde.

ABD 10 yillik tahvil getirileri giin icinde %3,20 seviyesini
test etti ve guni %3,03 seviyesinde kapattl. Avrupa
tahvillerinde Almanya 3,5 baz puan genisleyerek %1.09,
Fransa %1.62, gegctigimiz hafta faiz artirmina giden
ingiltere 10 yilliklari ise %1,95 seviyesinde iglem gérmekte.

Petrol fiyatlari kiresel piyasalarda riskten kagis modunun
etkili oldugu atmosferde, AB'nin Rusya'ya ydnelik petrol
ambargosu planinda yumusamaya gitmesinin de etkisiyle
gerileme kaydetti. ABD ham petroli 101,9 dolar, Brent
petrol ise 104,7 dolardan islem goruyor.

VIX endeksi ise risk istahindaki baskilanmayla birlikte
yukseldi; bu sabah 34,75 seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda Cin hari¢ satis agirlikh bir
gorindm izleniyor.

ABD vadelilerinde ise dinkl sert satiglarin ardindan hafif
toparlanma egilimi hakim.

Buglin Avrupa'da gunin 6n 6nemli verisi yatirnmcilarin
ekonomiye bakisini yansitan ZEW ekonomik beklenti ve
cari endeksleri olarak takvimde yer aliyor. Nisan ayinda -
41,0 olarak agiklanan ZEW beklenti endeksi ile -30,8 olarak
aciklanan ZEW cari kosullar endeksi Mayis ayi rakamlari
izlenecek.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta yurt disinda Cin'den gelecek enflasyon, ABD
tiketici ve duretici enflasyonu ile Almanya ZEW verileri
oncelikli olarak takip edilecek. Bu hafta ayrica bir gok
bolgesel Fed baskaninin konusmasi da piyasalar
tarafindan izlenecek.

Carsamba guni ABD’de Nisan ayr enflasyon verisi
aciklanacak. ABD'de Mart ayinda enflasyon ayhk %1,2,
yillik %8,5 artis gostermisti. Veriler 40 yilin en ylksek
seviyesinde bulunan enflasyonun zirve yapip
yapmayacagini gosterecek. Veride beklenti yillik %8,5 olan
artisin %8,1’e gerilemesi yontinde olusurken; beklenenden
daha guglu gelebilecek bir very, Fed'in para politikasinda
daha agresif bir sikilasma durumunu glglendirme
potansiyeline sahip.

ABD'de bir gun Once aciklanan tiketici enflasyonunun
ardindan bu kez {Uretici enflasyonu aciklanacak. Mart
ayinda bir énceki aya gore %1,4, gegen yil ayni aya gore
%11,2 artan dUretici fiyatlarinin Nisan ayl rakamlari
yayimlanacak.

Cuma gunu MSCI, 2022 ikinci ddnem endeks revizyonlarini
aciklayacak. Yeni endeksler 1 Haziran 2022 tarihinden
itibaren gegerli olacak. Cuma giinu ayrica Avrupa'da gindn
en onemli verisi Euro Bodlgesi sanayi Uretimi rakamlari
olacak. Subat ayinda bir énceki aya gére %0,7, gecen vyil
ayni aya gore %2,0 artan sanayi Uretiminde Mart ayi
rakamlari karsilanacak.
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Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillk deg
S&P 500 39912 W -320% W -375% W -11.07% W -16.74%
Nasdaq 116232 W -429% W -564% W -1523% W -25.60%
S&P 500 Vadeli* 40170 & 074% ¥ -3.05% W -1040% W -16.04%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yilhk deg
Dax 13,380.7 W -215% W -375% W -632% W -17.16%
FTSE 100 72166 W -232% W -382% W -591% W -3.84%
MSCI Europe 16753 W -331% W -470% W -1213% W -20.61%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 30411 & 123% W -087T% W -648% W -16.28%
Kospi 26008 W -038% W -287T% W -36%9% W -12.99%
Hong Kong* 20,0020 ¥ -151% W -381% W -855% W -14.12%
S&P BSE Sensex - Hindistan 545235 & 010% W -212% W -828% W -891%
TAIEX - Tayvan 16,0489 W -219% W -388% W -715% W -13.37%
MSCI GOU Asya 5413 W -152% W -454% W -955% W -18.89%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 24657 & 028% W -002% & 3.02% & 2557%
WIG - Polonya 541942 w -18% W -230% W -1495% W -23.09%
Prag SE - Prag 13033 ¥ -020% W -115% W -439% W -931%
S&P/BMV IPC - Meksika 49,0575 ¥ -098% W -291% W -1029% W -747%
Merval - Arjantin 82,2436 W -493% W -485% W -1069% W -357%
FTSE/JSE All - Endonezya 66,769.1 w -178% W -418% W -10.71% W -11.04%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,6220 W -197% W -299% & 227% & 12.62%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Endeks dusuk risk istahiyla baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi din gline %0,17 artisla 2.462,96
puandan baslangi¢ yapti. Gun iginde dalgali bir
seyir izleyen endeks, kapanisa dogru hafif
toparlanma goOstererek guni %0,28 yukselisle
2.465,71 puan seviyesinde tamamladi. BIST-100
endeksinde bankacilik endeksi %0,50 ve sinai
endeks %0,53 yukselirken ulastirma endeksi %0,24
geriledi. Endekste iglem hacmi 38,9 milyar TL
seviyesinde gerceklesti.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bugln vyurt icinde endeksin disuk risk istahiyla
baslangic¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Bugun yurt icinde Hazine ihaleleri ve igsizlik verisi
izlenecek. Hatirlanacagi Uzere Subat ayi verisi
%10,7 seviyesinde gerceklesmisti.

Gelecek gundemde neler var?
verisi

Carsamba gunu Hazine nakit dengesi

izlenecek. Mart ay1 Hazine nakit dengesi verisi 40,6
milyar TL agik olarak gergeklesmisti. Cuma gunu
de sanayi Uretimi verisi takibimizde olacak. Subat
ay! verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %4,4 ve
%13,3 artislar kaydetti.

BIST Verileri

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

2,465.7 2,105.6 4,319.4

& 0.28% & 050% & 0.53%
v -0.02% & 059% & 0.90%

A 32.73% £.31.95% & 26.89%
38.9 5.8 214

v -1.64% M 64T% A& 12.92%
36.6 6.4 171

& 6.22% W -0.78% & 24.93%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanig
$ITL 15.0964
€ 1.0534
$P¥ 130.42
Atin 1,861.6
S&P* 4,0185
Nasdaq* 12,293.8

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar,

Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim

15.1078 0.08%
1.0578 0.42%
0.01%

0.11%

&

Y

130.43 &
1,863.6 F'y
&

4,020.2 0.04%
12,310.7 a 0.14%

bir énceki giiniin kapanig verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degigimler 09/05/22 Ginliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tirkiye 2 Yillik 649.2 ® 408% @ 1112% @ 143% @ 76.7%
Tiirkiye 5 Yillik 678.8 ® 360% @ 1009% @ 146% @ 743%
Tiirkiye 10 Yilik 670.0 ® 35% @ 1037% @ 163% @ 60.6%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk iglem guninde Cargsamba gunu
aciklanacak ABD enflasyon verisi Oncesi Verim Egrist & Haftahk Degisim

kiresel tahvil faizlerinde dalgalanma artarken 2900 300
FED’in enflasyonu kontrol altina almak igin
daha agresif bir politika izleyeceg@i endiseleri ile
gun icinde %3,20 seviyelerine yukselen ABD
10 yillik tahvil faizi gelen tepki alimlari ile %3,07 2s.00
seviyesinden guni tamamladi. Yurt ici tahvil
piyasasinda ise Kesin Alim Satim Pazari
toplam islem hacmi 3,3 milyar TL’ye yukselirken
tahvillerde saticili seyir izlendi. Bu kapsamda 5 17.00
yil vadeli gosterge tahvil bilesik faizi onceki _
gline goére 58 bp artisla %25, 10 yil vadeli 1 2y 3y ay 5Y Y 7v 1ov
gésterge tahvil b||e$|k faizi 10 bp artlsla %23,01 i Degiisim bp - sag eksen  ——02/05/2022 ——09/05/2022
seviyesinden gund tamamladi. Hazine din
2024 vadeli sabit kuponlu 2 vyillik gosterge
tahvilin yeniden ihracini gergeklestirdi. ihalede
ortalama bilesik faiz %23,99 ile toplam satis 6,2
milyar TL satis gercgeklestirdi. Hazine bugln

IHALKYATIRIM
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. z. . . . Ddnem Ocak22 | Subat22 | Mart22 | Nisan22 | 09.05.22
2028 vadeli degisken faizli tahvil yeniden Donem Sonu TLREF Endeksi| 148,79 | 149893 | 151697 | 153704 | 15993
ihracini, 2032 vadeli sabit kuponlu 10 yillik Ayl Ortalama W% | 1412% | 1% | 11% | 1374%
gosterge tahvilin ilk ihracini ve 2024 vadeli kira PPK Toplanti Tarihi 26.05.2022 Persembe | Gunlgk TLREF Orani | 13,81%
sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestiriyor
olacak.

TL likidite tarafinda TCMB 56 milyar TL'lik
haftallk repo donisund 60 milyar TL olarak

yenilerken, API ile fonlama tutar toplam 341 Ozel Sektér Borglanma Araci Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
milyar TL’ ye yUkSG'dI TCMB dun ayrlca 22.04.2022 15.04.2022 Fark 31.12.2021
. . . TOPLAM 145.199 144.902 297 151.074

haftalik vadeli Altin/TL kotasyon swap islemleri E——— 972 752 20 1830
ile de 4 milyar TL ilave fonlama sagladi. Diger Emeklilik Fonlari 20.875 21149 |- 274 21.856
yandan bugun valorli yapilan 2 hafta ve 1 ay Hanehalki 16.243 16732 - 489 18.350
vadeli Dolar/TL swap ihaleleri sirasiyla %12,99 Bankalar 10355 9.685 670 16.492
. . . 0 ; . Genel Yonetim 16.095 15.964 130 14.699
fa!z ile 11,1 milyar TL, %13,00 faiz ile 10,2 Finansal Olmayan Kuruluslar 10.852 10.674 177 11.044
milyar TL olarak sonuclandi. Sigorta Sirketleri 8.686 8.800 |- 113 8.455
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 3.273 3.314 |- 41 2.951

Yurt Disi Yerlesikl 1.926 1.933 |- 6 2.005

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul b 1 14 ) © 150
kiymet istatistikleri verisine gore OSBA stoku Finansal Yardimailar 1.018 1.015 3 1.131
22 Nisan ile biten haftada bir 6nceki haftaya Diger Finansal Aracilar 748 728 20 1.109

gore 297 milyon TL artarak 145,2 milyar TL'ye
yikseldi. Ilgili haftada OSBA stokunu en g¢ok
artiran grup 670 milyon TL ile Bankalar olurken,
en c¢ok azaltan grup 489 milyon TL ile
Hanehalki oldu.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



Haber-Gundem

}@{
=

Yurt i¢i Haberler

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan
Kabine Toplantisi’'nin ardindan yaptigi
acgiklamada, vatandaglari konut
sektorundeki  arizi  dalgalanmadan
korumak amaciyla konut finansmani
konusunda 3 ayri paketin
olusturuldugunu sodyledi. 1. paket ile ilk
defa ve tek konut sahibi olacak
vatandaslara, 2 milyon liraya kadar
degere sahip birinci el satin almalar icin
10 yila kadar vadeli ve aylik %0,99 faizli
konut kredisi saglanacak. 1. ve 2. el
konutlari da kapsayan 2. paket ise
konut deg@erinin en az yarisinin 1 Nisan
2022'den Once aciimig doviz tevdiat
hesaplarinin bozdurulmasi veya fiziki
altinlarin Merkez Bankasi'na satilarak
karsilanmasi sarti ile alinacak konutlar
icin duzenlendi. Konut degeri 2 milyon
lirayla sinirli bu pakette amag, 10 yila
kadar vadeli ve aylik %0,89 faizli konut
kredisi igeriyor. Bu paketin bir amaci da
doviz ve altin varliklarinin Tark lirasina
donusumunu tesvik etmek.

Uglincii paket ise insaat sektdriine
yonelik duzenlenirken Mayis ayi basi
itibariyla asgari % 40'' tamamlanmis ve
asgari  %50'si  satimamisg ingaat
projelerinin bir an once
tamamlanabilmesi i¢in 20 milyar liralik
bir kaynak ayrildi. Bu paketten bir yil
boyunca konut fiyatlarini internet
sitelerinde duyurduklari fiyatta sabit
tutma taahhudu veren firmalar belli bir
rakama kadar ve 36 ay vadeyle bu
finansmandan yararlanabilecek.
Boylece ingaat halindeki projelerin hizla
tamamlanarak kisa vadedeki konut
arzinin artmasini, boylece fiyatlarin
dengeye gelmesini hedefleniyor.

Erdogan ayrica dusuk gelir grubundaki
vatandaslari ev sahibi yapmaya yonelik
sosyal konut projeleri icin TOKi'ye 30
milyar liralik finans saglanacagini da
soyledi.

Cumhurbagskanimiz Sayin Erdogan
MUSIAD'In  32. kurulus yildénimii
toreninde konustu. Erdogan
konusmasinda, ekonomideki
gelismelere de degindi. Nisan ayi
itibariyle 12 aylik ihracatimizin 240
milyar dolari astigini belirten Erdogan,
katlanarak artan enerji, gida ve
hammadde fiyatlarinin tum dunyada
enflasyonu korukledigini ve enflasyonun
herkesin ortak sorunu haline geldigini,
tim bu olumsuz gelismelerden kiresel
ekonominin bir pargasi olarak Turkiye
ekonomisinin de ister istemez
etkilendigini, Tarkiye'nin ilave olarak kur
baskisi ve rasyonaliteden  uzak
fiyatlandirma aliskanhgd! ile mucadele
ettigini belirtti.

Tirkiye istatistik Kurumu, Nisan
ayina iligkin "finansal yatirim araclarinin
reel getiri oranlari"ni acikladi. Buna
gore, Nisan'da en yuksek reel getiri,
TUFE ile indirgendiginde ise %7,79 ile
BIST 100 endeksinde oldu. TUFE ile
indirgendiginde DIBS %2,04, mevduat
faizi (brut) %5,67, dolar %6,18, kulge
altin %6,39 ve euro %7,86 yatirrmcisina
kaybettiren yatinm araglari  olarak
kayitlara gecti.
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Yurt Disi Haberler

Fed, Amerikan finansal sistemindeki
mevcut duruma iliskin
degerlendirmelerin yer aldigi Finansal
Istikrar Raporu'nun Mayis 2022 sayisini
yayimladi. Raporda, gecen yil Kasim
ayindan bu yana ekonomik goérinime
iligkin  belirsizligin  arttigi  belirtildi.
Raporda, bu dogrultuda finansal
piyasalarda yuksek oynaklik ve piyasa
likiditesi  Uzerinde  bazi  baskilar
yasandigl vurgulandi.

Kripto para birimi Bitcoin, yuksek
enflasyona kargi parasal sikilagsma
beklentilerinin artmasi sebebiyle, son 24
saatte %10'un Uzerinde deger
kaybederek Temmuz 2021'den bu yana
ilk kez 31 bin dolarin altina indi. Boylece
Bitcoin fiyati tim zamanlarin en yuksek
seviyesinden %56 asagl geldi. One
cilkan diger kripto para birimlerinden
Ethereum'un fiyati da son 24 saatte %
11'in Uzerinde dusus gostererek 2 bin
225 dolar seviyelerine indi.

AB ile Macaristan, Rusya'ya petrol
yaptirimi konusunda gorusmeyi
surdurtyor. Macaristan Disigleri ve Dis
Ticaret Bakani Peter Szijarto, "AB
Komisyonu Baskani ile Rusya'ya
yonelik yeni vyaptinm paketiyle ilgili
Budapeste'de gergeklestirilen
gorusmede kismi ve kuguk bir ilerleme
saglandi." ded..

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic
50 baz puandan daha buyuk bir artisa
gerek olmadigini dile getirdi. Atlanta
Fed Bagkani Raphael Bostic
Bloomberg'e verdigi mulakatta Fed'in bu
ayki 50 baz puanlik faiz artiginin ‘agresif
bir adim' oldugunu, Fed'in bu hizda
artirma devam edebilecegini, 50 baz
puandan daha buyuk bir artisa ise
gerek olmadigini dile getirdi. ABD
ekonomisinin ivmesinin iyi durumda
oldugunu belirten Bostic "enflasyon ¢ok
yuksek ve bunu kontrol altina almak igin
kesin ve amacgh hareket etmemiz
gerekiyor" dedi. Tum toplantilarda her
tirli  segenegin  masada oldugunu
kaydeden Bostic kararlarin ekonominin
tepkisine goére alinacagini kaydetti.
Bostic tedarik zinciri sikintilari  gibi
Fed'in kontroli disindaki konulardaki
baskilarin  duzelmesini umdugunu
soyledi.

Minneapolis Fed Baskani Neel
Kashkari de CNBC'ye verdigi
mulakatta, beklenenden farkli veriler
gelmesi halinde Fed'in yaklagimini
degistirecegini soyledi. Istihdam
piyasasinin  gugli olduguna vurgu
yapan Kashkari, enflasyonun yltzde 2'lik
hedefe ineceginden suphe duymadigini
da ifade etti.
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Pozitif): Emlak Konut GYO yilin ilk ¢eyreginde, ortalama piyasa
beklentisi olan 375 mn TL ve beklentimiz olan 369 mn TL’nin oldukga Uzerinde yillik bazda %219 artisla
771,2 mn TL net kar acikladi. Sirketin 1G22’de net satis gelirleri, yillk bazda %172 artigla 2.172 mn TL
seviyesinde gerceklesti. ik geyrekte satis gelirlerinin kirlhmina baktigimizda, gelir paylagimi yéntemi ile
projelendirilen arsalarin satiglarindan 661,9 mn TL, arsa satis gelirlerinden 602,6 mn TL, konut ve ticari
Unite satig gelirlerinden 903,9 mn TL, kira gelirlerinden ise 20 mn TL'lik gelir kaydedildi. Gegen yil ilk
geyrekte 238 mn TL FAVOK kaydeden sirket, 1C22’'de 871 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK marjinda
yillik 10,3 puanlik iyilesme kaydedilerek, FAVOK marji %40,1 seviyesine yiikseldi.

Hisse Kodu EKGYO F/K 5,2
Cari Fiyat (TL) 2,68 FD/FAVOK 4,3
52H En Yiksek (TL) 3,06 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 1,68 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 10.184,0
Piyasa Degeri (mn USD) 683,6 S1H -0,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A 3,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -2,0%
Temettl Verimi 3,8% S1Y -20,1%
3A Hacim (mn TL) 754,4 YB -2,9%

is Bankasi (ISCTR, Pozitif): Is Bankasrnin 2022 yili 1. geyrek net kari 8,122 milyar TL'lik beklentiye
karsihk 8,432 milyar TL olarak gergeklesti. 2022 yilinin ilk geyreginde beklentilerin Gzerinde gelen
yuksek karlilikla birlikte 6zkaynak karliigi (ROE) 2021 4. Ceyrekteki %35,1'den %41,3’e yiikseldi. Is
Bankasr'nin 6zkaynak buyukligl onceki ceyrege gore %25 oraninda artarak 2022 yili ilk ceyregi
sonunda 108,38 milyar TL’ye ulasti. Bankanin toplam mevduat hacmi ¢eyreklik bazda %12, yillik bazda
%75 artigla 2022 ilk ¢ceyrek sonunda 667,2 milyar TL'ye ylkseldi. Krediler tarafinda toplam kredilerde
pazar payi %10,3 olarak gergeklesti. Banka son ¢eyrekte TL kredi blyimesinde %8,5’lik ¢geyreklik, %47
yilhk buyime yakaladi. Bankanin 2022 yili i¢in TL kredi buyumesi beklentisi ise %25'in Uzerinde. YP
kredilerde ise USD bazinda %0,8’lik bir gerileme goruldu.

Hisse Kodu ISCTR F/K 2,4
Cari Fiyat (TL) 10,82 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 11,15 FD/Satiglar
52H En Dasuk (TL) 4,82 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 48.689,7
Piyasa Degeri (mn USD) 3.268,2 S1H 1,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 31% S1A 3,9%
Endeks Payi (BIST100) 2,4% S3A 9,4%
Temettl Verimi 2,5% S1Y 49,7%
3A Hacim (mn TL) 5349 YB 23,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Bim (BIMAS, Sinirh Pozitif): Bim yilin ilk ¢eyreginde, piyasa ortalama beklentisi olan 1.230 mn
TL’nin %9, bizim beklentimiz olan 1.293 mn TL’nin ise %3 Uzerinde yillik bazda %96 artisla 1.342 mn
TL net kar agikladi. Yatirrm faaliyetlerinden elde edilen 39,3 mn TLlik gelir ve 29,5 mn TL
seviyesinde gergeklesen ertelenmis vergi geliri net kari destekledi. YUksek enflasyonun yani sira
online satis kanalinda biylime trendinin stirmesiyle guclu ciro blylUmesi kaydedildi. Net satis gelirleri
yillik bazda %75,9 artigla 27,3 mir TL seviyesinde gerceklesti. 1C22’de  ortalama sepet
blyUkliginde yillik bazda %45,4, magaza musteri trafigi ise %10,9 artis gosterdi. Bim 1C22’de,
piyasa ortalama beklentisi olan 2,21 mir TL ve beklentimiz olan 2,24 mir TL'nin Gzerinde yilhk bazda
%72,5 artisla 2,28 mIr TL FAVOK acikladi. 1C22'de %8,4 FAVOK marji kaydedilirken, yillik bazda
0,2 puan azalis géraldu.

Hisse Kodu BIMAS F/K 14,0
Cari Fiyat (TL) 82,50 FD/FAVOK 7,6
52H En Yiksek (TL) 90,10 FD/Satislar 0,7
52H En Dasuk (TL) 58,19 PD/DD 5,6
Piyasa Degeri (mn TL) 50.094,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.362,5 S1H -2,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 60% S1A -4,0%
Endeks Payi (BIST100) 4,8% S3A -6,5%
Temettl Verimi 2,2% S1Y -35,5%
3A Hacim (mn TL) 486,4 YB 1,9%

Migros (MGROS, Nétr): Migros yilin ilk ¢geyredinde, ortalama piyasa beklentisi olan 31 mn TL ve
beklentimiz olan 4 mn TL'nin Gzerinde 82,2 mn TL net kar acikladi. 1C22'de yillik bazda %59,6
artisla 12.271 mn TL net satis geliri kaydedildi. Online hizmet veren magaza sayisi 1C21’'deki 706
magazadan, 1C22’de 899 magaza sayisina ulasirken, sz konusu dénemde magaza satis alani da
yillik %7,0 artarak 1.683 (bin m?) seviyesine ulasti. 1C22'de FAVOK vyillik bazda %43,5 artigla 868
mn TL seviyesinde gergeklesirken; FAVOK marji da %7,1 ile yillik bazda 0,8 puan azalis gésterdi.
Brut kar yillik bazda %65 artisla 3.134 mn TL’ye yukselirken, 1C22’de brit kar marji yillik bazda 0,8
puan artarak %25,5 seviyesinde gerceklesti.

Hisse Kodu MGROS F/K 35,6
Cari Fiyat (TL) 45,52 FD/FAVOK 3,4
52H En Yiksek (TL) 51,95 FD/Satislar 0,3
52H En Dusuk (TL) 30,94 PD/DD 13,0
Piyasa Degeri (mn TL) 8.241,6
Piyasa Degeri (mn USD) 553,2 SI1H -1,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 51% S1A -4,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -7,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -47,0%
3A Hacim (mn TL) 108,5 YB -12,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sok Marketler (SOKM, Notr): Sok Marketler'in net kari yilin ilk g¢eyreginde, dnceki yilin ayni
dénemine gbre %207 artigla 257,7 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Yiksek enflasyon, magaza
acihiglarindaki gugli trend ve like-for-like satislarinda devam eden buydmenin etkisiyle gugli ciro
blyUmesi kaydedildi. Net satis gelirleri, yillhk bazda %60 artigla 10,20 mlIr TL seviyesinde gergeklesti.
Sok Marketler 1C22'de, yillik bazda %48,4 artisla 894 mn TL FAVOK agikladi. Magaza agilis hizinda
yavaglama olmamasi ve artan girdi maliyetleri nedeniyle FAVOK marjinda yillik bazda 0,7 puanlik

IHALKYATIRIM

daralma gerceklesti.
Hisse Kodu SOKM F/K 16,8
Cari Fiyat (TL) 13,68 FD/FAVOK 3,6
52H En Yuksek (TL) 17,46  FD/Satiglar 0,3
52H En Dusik (TL) 10,57 PD/DD 11,1
Piyasa Degeri (mn TL) 8.371,2
Piyasa Degeri (mn USD) 561,9 Si1H 3,6%
Halka Aciklik Orani (%) 47% S1A 7,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -23,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -57,5%
3A Hacim (mn TL) 105,1 YB -25,1%

indeks Bilgisayar (INDES, Pozitif): Indeks Bilgisayar'in net kari 1¢22'de yillik bazda %89,1 artisla
103 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Net kar marji bu ceyrekte, 1C21’de bulundugu %1,90
seviyesinden %2,0 seviyesine yiikseldi. 1C22'de indeks Bilgisayar'in konsolide satis gelirleri
pandemi sonrasi yeni normalin talep Uzerindeki olumlu etkisi 1s1ginda yillik bazda %80 artigla 5,17
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu donemde sirketin FAVOK'U %110,1 artigla 175 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji da, dnceki yila gére 0,48 puan artis kaydederek %3,4
seviyesinde gergeklesti. Bugiin indeks Bilgisayarin genel kurul toplantisi gerceklesecek.
Toplantida 2021 yil net karindan hisse basina brut 54 kurugluk kar payi dagitimi teklifi yapilacak.
2021 yili dagitilabilir net karinin %28’ine tekabul eden temettd 6demesinin 25 Mayis tarihinde
yapillmasi 6nerilecek. Indeks Bilgisayar'in temettl verimliligini %5,5 olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu INDES F/K 4,9
Cari Fiyat (TL) 9,80 FD/FAVOK 2,9
52H En Yuksek (TL) 10,14 FD/Satiglar 0,1
52H En Disuk (TL) 5,77 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 2.195,2
Piyasa Degeri (mn USD) 147,4 S1H 6,5%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A 9,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -15,4%
Temettl Verimi 55% S1Y -32,3%
3A Hacim (mn TL) 41,1 YB 14,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Biotrend Enerji (BIOEN, Nétr): Biotrend Enerji'nin net kari 1G22'de yillik bazda %42,6 artisla 10
milyon TL seviyesinde gergeklesti. 1C22’de sirketin ddviz agik pozisyonu sebebiyle 29 mn TL
tutarinda net kur farki gideri yazdigini goériyoruz. 1C22’de Biotrend Enerji'nin elektrik Gretiminde
devam eden artis egilimi ve destekleyici kur gérinimunun etkisiyle elektrik Uretimi ve toptan
satisindan elde ettidi satis gelirleri yillik bazda %241 artigla 229 mn TL seviyesinde gergeklesti.
FAVOK. 1C22'de konsolide satis gelirleri icerisinde yan gelir kollarinin payinin yillik bazda 4,1 puan
artmasinin brut karlilik Gzerindeki olumlu yansimalarina ek olarak operasyonel giderlerin kontrol
altinda kalmasiyla FAVOK vyillik bazda %346,3 artigla 74 mn TL seviyesinde gergeklesti.

Hisse Kodu BIOEN F/K 446,4
Cari Fiyat (TL) 6,08 FD/FAVOK 23,3
52H En Yuksek (TL) 12,54 FD/Satiglar 6,7
52H En Disuk (TL) 4,68 PD/DD 5,7
Piyasa Degeri (mn TL) 3.040,0
Piyasa Degeri (mn USD) 204,1 Si1H 4,3%
Halka Agiklik Orani (%) 28% S1A 2,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,1% S3A -16,1%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -58,6%
3A Hacim (mn TL) 27,2 YB -22,2%

Cimsa (CIMSA, Nétr): Cimsa yilin ilk ¢ceyreginde yillik bazda %22,7 azaligla 124,3 mn TL net kar
acikladi. Yurt i¢i pazardaki ylksek talep ve yurt digi pazarlardaki ihracat firsatlari neticesinde satis
hacmi ve fiyat artiglarinin desteqi ile yillik bazda glgli ciro performansi kaydedildi. Net satis gelirleri
yillik bazda %112 artisla 1.355 mn TL seviyesinde gerceklesirken; sirketin ihracat gelirleri yillik
bazda %133,7 artisla 965 mn TL, yurt ici satislar ise %94,8 artisla 599 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Artan elektrik maliyetine ek olarak, yabanci para bazinda artan yakit maliyetleri, TL'deki
deger kaybinin da etkisi ile kar marjlarini olumsuz etkiledi. 1C22’de FAVOK, yillik bazda %5,1
azaligla 137 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marjinda da yillik bazda 12,5 puanhk disis

kaydedildi.
Hisse Kodu CIMSA F/K 4,5
Cari Fiyat (TL) 32,88 FD/FAVOK 9,2
52H En Yiksek (TL) 38,65 FD/Satislar 1,3
52H En Dusuk (TL) 19,72 PD/DD 1,8
Piyasa Degeri (mn TL) 4.441,6
Piyasa Degeri (mn USD) 298,1 SI1H -2,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 40% S1A -5,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A -16,7%
Temettl Verimi 4,1% S1Y -28,2%
3A Hacim (mn TL) 55,9 YB -21,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 Kapanig 6.08x
8.5 B Minimum 5.83x 5.83x
8.0 / rM Maksimum 7.38x 9.06x
75 A v Ortalama 6.53x 7.06x
7.0 Minimuma Uzaklik 0.25x 0.25x
/ Maksimuma Uzaklik -1.30x -2.97x
6.5 V/
//-/ \ Performans -17.6% -19.8%
6.0 \s
5.5
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
I 3§ I ¥ I I ¥ Iy Iy Iyl ¢arpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
8 8 8 5 8 3 83 3 28 8 85 883833 3 P
°e e e ° ° ° © ° ¢arpan seviyesine %16 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.8 14.8 Kapanis 0.66x
Minimum 0.47x 0.40x
o7 Maksimum 0.69x 0.69x
06 Ortalama 0.57x 0.52x
’ 104 Minimuma Uzaklik 0.19x 0.25x
0.5 Maksimuma Uzaklik -0.03x -0.03x
Performans 5.1% 65.0%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
"2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 8 8 8 8 8 9 ¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
2 8§ £ 5 588 gdggggIdsgFgE g I

carpan seviyesine %21.1 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17 XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

15 Kapanig 9.15x
Minimum 8.65x 8.32x
13 \\ Maksimum 10.61x 13.08x
3 ‘ Ortalama 9.59x 10.12x
11 VAT Minimuma Uzakhk 0.50x 0.83x
Maksimuma Uzaklk -1.46x -3.93x
9 Performans 0.9% -20.1%
L L L L L L L I I I T i Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Y & @2 @& &g @@ d @ g g9 g9 g g g ivesine %5: bir villik ortal.
5 8 2§ 5 5 38 8 Fg S IS gggg g g ¢arpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %10.7 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 17.80
Minimum -9.2 -16.9
Maksimum 20.3 20.3
Ortalama 45 -0.9
Minimuma Uzaklk 27.0 34.7
Maksimuma Uzaklik -2.5 -2.5
Performans -11.4% -19.5%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 13.3 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 18.7 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 0.6

Minimum -22.2 -26.6
Maksimum 3.4 17.2
Ortalama -125 -3.4
Minimuma Uzaklik 22.8 27.2
Maksimuma Uzaklik -2.8 -16.6
Performans -4.3% 6.3%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 13.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 4 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig -1.4

Minimum -22.9 -28.8
Maksimum -0.3 2.8
Ortalama -11.2 -11.5
Minimuma Uzakhk 214 274
Maksimuma Uzaklk -1.2 -4.3
Performans -3.7% -8.0%

Mevcut durumda, son bir yillik maksimum
seviyeye 4.3 puan yakiniz.
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TSi Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
9 Mayis Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar yuan) Nisan 50.65 47.38
9 Mayis Cin ihracattaki Degisim (Yillik) Nisan 2.7% 14.7%
9 Mayis Cin ithalattaki Degisim (Yillik) Nisan -3.0% -0.1%
9 Mayis 02:50 Japonya BoJ Toplanti Tutanaklari
9 Mayis 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Nisan - 50.5
9 Mayis 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirrma Guiveni Mayis -20.0 -18.0
10 Mayis 10:00 Tirkiye issizlik Orani Mart - 10.7%
10 Mayis 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Mayis - -43.0
10 Mayis 12:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Mayis -41.5 -41.0
10 Mayis 12:00 Almanya ZEW Cari Durum Anketi Mayis - -30.8
10 Mayis 14:40 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi
10 Mayis 16:15 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konugmasi
10 Mayis 17:00 Almanya AMB Yetkilisi Nagel'in Konusmasi
10 Mayis 20:00 ABD FED Yetkilisi Waller ve Kashkari'nin Konusmasi
10 Mayis 22:00 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmasi
11 Mayis 02:00 ABD FED yetkilisi Bostic'in Konusmasi
11 Mayis 04:30 Cin TUFE (Yillik) Nisan 1.9% 1.5%
11 Mayis 04:30 Cin UFE (Yillik) Nisan 7.8% 8.3%
11 Mayis 09:00 Almanya TUFE (Aylik) Nisan 0.8% 0.8%
11 Mayis 09:00 Almanya TUFE (Yillik) Nisan 7.4% 7.4%
11 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
11 Mayis 15:30 ABD TUFE (Aylik) Nisan 0.2% 1.2%
11 Mayis 15:30 ABD TUFE (Yillik) Nisan 8.1% 8.5%
11 Mayis  15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Nisan 0.4% 0.3%
11 Mayis 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Nisan 6.1% 6.5%
11 Mayis 17:30 Tarkiye Nakit Dengesi (milyar TL) Nisan - -40.6
12 Mayis 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (milyar yen) Mart 1750.0  1648.3
12 Mayis 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (milyar yen) Mart 107.0 176.8
12 Mayis 11:05 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi De Cos'un Konusmasi
12 Mayis 15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari Haftalik - 200K
12 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Basvurular Haftalik - 1384K
12 Mayis 15:30 ABD UFE (Aylik) Nisan 0.5% 1.4%
12 Mayis 15:30 ABD UFE (Yillik) Nisan 10.7% 11.2%
12 Mayis 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Nisan 0.6% 1.0%
12 Mayis 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Nisan 8.9% 9.2%
13 Mayis Cin 1Yillik Borglanma Faizi Mayis 2.80% 2.85%
13 Mayis 10:00 Tarkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mart - 4.4%
13 Mayis 10:00 Tarkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Mart - 13.3%
13 Mayis 11:10 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Centeno'nun Konusmasi
13 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Mart -0.5% 0.7%
13 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 0.5% 2.0%
13 Mayis 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 0.6% 2.6%
13 Mayis 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 12.5%
13 Mayis 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 0.7% 4.5%
13 Mayis 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan - 18.8%
13 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi Mayis 63.7 65.2
13 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Mayis 5.4% 5.4%
13 Mayis 18:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konugmasi
13 Mayis 19:00 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S

@ company/halk-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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